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CZESC I1 - PODSUMOWANIE
A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Relpol Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona: Relpol S.A.

Siedziba Zary

Adres ul. 11-go Listopada 37, 68-200 Zary
Numer telefonu +48 68 4790800

Numer faksu +48 68 3743866

Adres internetowy www.relpol.pl

E-mail relpol@relpol.com.pl

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitalowa Relpol S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy elektromaszynowej. Gtéwne dziatania skupione sa na rynku
komponentow automatyki przemystowej. Klienci Grupy Kapitatlowej obstugiwani sa przede wszystkim poprzez sie¢
hurtowni oraz dostawy bezposrednie, realizowane na podstawie umoéw o zaopatrzeniu. Podstawowe produkty Grupy to
przekazniki igniazda wtykowe, ulatwiajace sposob podlaczenia przekaznikow oraz montaz modulowej aparatury
elektrycznej. Relpol S.A. jest najwigkszym w Polsce i trzecim w Europie producentem przekaznikéw i gniazd. Przekazniki
produkowane przez Spotkg znajduja szerokie zastosowanie przede wszystkim w przemysle.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Relpol S.A. skupia si¢ na kilku podstawowych grupach asortymentowych:
1. Produkcja przekaznikéw i gniazd:
e przekazniki przemyslowe znajdujace zastosowanie w ukltadach automatyki urzadzen i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezpieczenstwa i sygnalizacji,
e przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowania $wiattami, ukladach sygnalizacji
ostrzegawczej i zabezpieczen,
e  przekazniki samochodowe stosowane w obwodach elektrycznych samochodow (np.: lampach, zamkach
centralnych, uktadach ogrzewania, wycieraczkach, kierunkowskazach, itp.),
e przekazniki elektroniczne 1 przetaczniki stosowane w roznych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, urzadzeniach pomiarowych, urzadzeniach medycznych, transportowych itp.,
e gniazda wtykowe do przekaznikow umozliwiajace uzytkownikowi wybor sposobu potaczenia
przekaznika oraz moduty.
2.  Produkcja cyfrowych systeméw zabezpieczen, automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i komunikacji
wykorzystywanych w rozdzielniach §redniego napigcia.
3. Dystrybucja komponentéw automatyki przemystowej.
4.  Swiadczenie uslug produkeyjnych, w tym galwaniczne, narzedziowe i przetworstwa tworzyw.

Spotka jest obecna na rynku od 1958 r. W ciagu tego okresu niejednokrotnie napotykata na kryzysy w sektorach, w ktorych
dziata. Przetrwanie trudnych okresow dekoniunktury $wiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym Grupy Kapitalowej
Relpol S.A. Doswiadczenie Spotki umacnia wykwalifikowana kadra zawodowa, m.in. technolodzy i konstruktorzy. Przewaga
Grupy Kapitatowej Relpol S.A. jest rowniez obecno$¢ na rynkach migdzynarodowych, ktéra zapewnia Spéice mozliwosé
dywersyfikacji zrodet przychodéw, a takze szerokie perspektywy rozwoju. Potencjal Spotki gwarantuje efektywne
wykorzystanie srodkow z emisji akcji, dzigki ktorym Spotka bedzie mogla rozbudowaé oraz wzmocni¢ Grupe Kapitatowa,
zrealizowad poszerzenie oferty produktowej oraz rozwoj technologii produkc;ji.

STRATEGIA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Misja firmy:

,,Nasza misja jest, aby nasi klienci méwiac o polskiej elektrotechnice kojarzyli ja z nazwa Relpol. Chcemy dostarczy¢ wyrdb
bezkonkurencyjny w swojej klasie, w zakresie jakosci, termindw dostaw i ceny. Stwarzamy najlepsze warunki rozwoju dla
lojalnych pracownikow”.

Wizja firmy:
By¢ drugim producentem przekaznikow elektromagnetycznych w Europie.

W celu realizacji wizji firmy, Grupa Kapitatowa Emitenta podejmuje nastgpujace dziatania ujgte w ramy strategii:

e Koncentracja na dzialalno$ci podstawowej. Rozwodj wewngtrzny w zakresie rynku i technologii poprzez
dywersyfikacj¢ horyzontalna, czyli wprowadzenie nowych produktow zblizonych technologicznie do dotychczas
wytwarzanych i1 oferowanie ich obecnym odbiorcom poprzez istniejaca sie¢ dystrybucji.

e  Rozwijanie sprzedazy krajowej poprzez sie¢ niezaleznych dystrybutoréw oraz obshuge bezposrednia za pomoca
sprzedazy internetowej. Wspieranie techniczne biur konstrukcyjnych i projektowych przez doradcéw techniczno-
handlowych.
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e Rozbudowa sieci dystrybucyjnej w Europie w oparciu o powiazania kapitalowe — dywersyfikacja wertykalna.
Zroznicowanie produktéw w obrgbie typu na rynku globalnym. Utrzymanie statych kontaktow z partnerami na
rynkach azjatyckich.

e  Budowanie i doskonalenie organizacji procesowe;.

e  Doskonalenie jakosci wyrobow w zakresie:

- Realizacji mozliwych do spelnienia wymagan i oczekiwan klientow.

- Osiagnigcie wskaznika wadliwosci dla wyrobow na poziomie 10 ppm (pieces per milion - 1los¢ sztuk
wadliwych wyrobéw na jeden milion sztuk wyprodukowanych wyrobow).

- Rozwdj systemu zarzadzania jakoscia zgodnie z norma ISO 9001:2001 i 14001:2005 wzorujac si¢ na
systemach TQM i Six Sigma. Systemy te stanowia nowoczesne koncepcje zwiazane z zarzadzaniem
jakoscia. Poszerzona informacja na temat tych systemoéw zostala zamieszczona w Dokumencie
ofertowym pkt 10.7 Definicje i Skroty

e  Promowanie marki RELPOL. Rozwijanie §wiadomosci marki oraz dziatania marketingowe podejmowane w celu
zwigkszenia znajomosci firmy Relpol S.A.

Wedtug szacunkéw Emitenta opartych na wlasnych obserwacjach, a takze na raporcie analitycznym Frost&Sullivan z 2000 r.
Rynek, na ktorym dziata Relpol S.A. jest rynkiem dojrzatym ktory rosnie od 3 — 6% w skali roku. Jak kazdy rynek dojrzaty
charakteryzuje si¢ on wysoka konkurencyjnoscia. Dlatego bardzo istotnym celem strategicznym sa niskie koszty
wytwarzania w polaczeniu z dostarczaniem klientom niszowych (specjalnie dla nich przygotowanych — zréznicowanie
wyrobow w obrgbie typu) wyrobow. Aby takie cele realizowac¢ Relpol skupia si¢ w swoich dziataniach na podejmowaniu
tylko takich projektow ktore sa niezbedne dla funkcjonowania spotki i oczekiwane przez klienta. Aby te dzialania byly
efektywne sa opisane i realizowane w formie proceséw obejmujacych cala firme.

Relpol w swojej dzialalnosci produkcyjnej wykorzystuje wiele roéznych technologii wytwarzania. Realizujac strategie
rozwoju poprzez konstruowanie nowych produktow opiera si¢ na technologiach dotychczas stosowanych w zakresie ktorych
jest specjalista oraz projektuje takie produkty ktore trafia do obecnych odbiorcoOw poprzez istniejaca sie¢ dystrybucyjna.

Biezaca ocena realizacji celow dokonywana jest na podstawie wskaznikow BSC $cisle powiazanych ze strategia Spotki. Przy
opracowaniu wskaznikow Spotka wykorzystuje metodg Balanced Scorecard, ktora umozliwia powiazanie dtugookresowych
celow strategicznych firmy z systemem zarzadzania w przedsigbiorstwie za pomoca mechanizméw pomiaru. System ten jest
nastgpnie wykorzystany w biezacej ocenie dziatalnosci i realizacji celow.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Relpol S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, ktéra liczy ogdtem 13 spotek. Wszystkie spotki zalezne maja
siedziby w krajach europejskich, w tym w Polsce. Wigkszos¢ spotek, to mate spotki dystrybucyjne, zatozone w celu promocji
i dystrybucji wyrobow Relpol S.A. na lokalnych rynkach. W grupie sa tez trzy spotki, ktore tak jak Relpol S.A., zajmujq si¢
produkcja przekaznikow i gniazd wtykowych do przekaznikow. Jest to Relpol Baltija z siedziba na Litwie, DP Relpol Altera
z siedziba na Ukrainie i od sierpnia 2007 r. Relpol Elektronik z siedziba w Mirostowicach Dolnych.

Struktura Grupy Kapitatlowej Relopol S.A. jest odzwierciedleniem realizacji strategii Spotki w zakresie obnizania kosztow
wytwarzania poprzez lokowanie produkcji o niskim poziomie automatyzacji w miejscach gdzie sita robocza jest tansza niz

w Polsce jak rowniez strategii marketingowej polegajacej na budowie sieci dystrybucyjnej w Europie.

Wykres 1 Struktura dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i miejsce Relpol S.A. w tej strukturze.

Produkcja i sprzedaz

Handel artykutami

przekaznikow

elektrotechnicznymi

Pozostata
dziatalnos¢

Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding Ponar Corporate
Zary Wilno (Litwa) Warna (Bulgaria) Minsk (Biatorusg) Zary Center Sp. zo.o.
100% 52% 60% 51 % Wadowice
jednostka dominujaca 25,5%
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniachow (Ukraina) Mirostowice Dolne Sankt Petersburg Paryz
51% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania) Budapeszt
51% 100%
Relpol Altera
Kijaow (Ukraina)
51%
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Zrédio: Emitent.

KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami

Statutu i powinien wynosi¢, co najmniej 500 tysigcy zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. kapital zakladowy Emitenta wynosit 4 368 tys. zl.

Tabela 1. Wielkos$¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta.

LGP )] 1:ﬁ)z8§0;12:}!i Llffx li:é)b;ggll:seé'w
Akcje na okaziciela serii A 360 300 3,75% 360 300 3,75%
Akcje na okaziciela serii B 240 200 2,50% 240 200 2,50%
Akcje na okaziciela serii C 254 605 2,65% 254 605 2,65%
Akcje na okaziciela serii D 18 458 0,19% 18 458 0,19%
Akcje na okaziciela serii E* 8 735 630 90,91% 8735630 90,91%
Liczba akcji wszystkich emisji 9609 193 100,00% 9 609 193 100,00%

Dane w tabeli zostaly podane przy zalozeniu, Ze przez Inwestorow zostana objete wszystkie oferowane w ramach
publicznej oferty akcje.

HISTORIA I ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

1958 r. — Powstanie Zaktadu Przekaznikow w Zarach jako oddzialu nalezacego do Zaktadéw Wytwoérczych Przekaznikow
LREFA” w Swicbodzicach.

1965 r. — Przejecie Zaktadu Przekaznikéw w Zarach przez Zaktady Aparatow Elektrycznych ,,MERA-LUMEL” w Zielonej
Gorze.

1982 r..— Powstanie Przedsigbiorstwa Panstwowego Zaktad Przekaznikow z siedziba w Zarach.

1991 r. — Rozpoczecie dziatalnosci Spotki Akeyjnej ,,Relpol” S.A.

1993 r. — Rozpoczgceie tworzenia grupy kapitalowej RELPOL i nabycie 70% udziatow w spotce ,,RelSet” w Budapeszcie na
Wegrzech.

1995 r. — Otrzymanie Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu przyznanej przez Business Centre Club ,, za dynamiczny
wzrost eksportu na wymagajace rynki zachodnie produktow wysokiej jakosci”.

1995 r. — Zajgcie pierwszego miejsca w rankingu na najlepsze przedsigbiorstwo wojewoddztwa zielonogorskiego.

1995 r. — Publiczna emisja akc;ji serii ,,C”.

1996 r. — Debiut Relpolu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

1996 r. — Zakup 51 % akcji Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. w Zabrzu, jednego z najwigkszych
producentéw kas fiskalnych w kraju.

1997 r. — Uruchomienie na Litwie produkcji przekaznikow przemystowych.

1997 r. — Uruchomienie w spoice produkeji przekaznikow nowej generacji.

2001 r. — Sptata rat leasingowych i przekazanie majatku spotce na wlasnosc.

2002 r. — Podpisanie 6-letniego kontraktu z wloska firma CGF na produkcj¢ przekaznikow miniaturowych.

2003 r. — Rozszerzenie wspotpracy z CGF, przeniesienie do Relpolu produkcji podzespotow metalowych do przekaznikow
objetych kontraktem.

2003 r. — Przyznanie przekaznikom R2,R3,R4 oraz P16 tytutu Elektroproduktéw 2003.

2004 r. — restrukturyzacja grupy kapitatowe;.

2004 r. — Nagrodzenie przekaznika P16 Ztotym Medalem na targach Automaticon 2004.

2004 r. — Przyznanie pucharu Ministra Gospodarki i Pracy dla systemu pomiaru i zabezpieczen CZIP.

2004 r. — Przyznanie spoélce statuetki Filara Polskiej Gospodarki, w konkursie Pulsu Biznesu.

2005 r. — Uznanie przez czytelnikow Control Engineering Polska przekaznika T-R4 za ,,Produkt Roku 2005”.

2006 r. — Wyroznienie przekaznika NEED na targach Energetab 2006 i uznanie go za jeden z najnowoczes$niejszych

produktow.

SRODKI TRWALE

Tabela 2. Aktywa trwate Grupy Kapitatowej Relpol S.A. na dzien 31.10.2007 r.:

Srodki trwale W tys. zk
Rzeczowe aktywa trwate 29 304
Grunty 444
budynki i budowle 8920
maszyny, urzadzenia i inne 16 783
w budowie i zaliczki 3157
INieruchomos$ci inwestycyjne 0
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(Warto$ci niematerialne i prawne 7630
zakonczone prace rozwojowe 3293
Prace rozwojowe w toku 2 692
Inne 1 645

IAktywa finansowe 6 096

INaleznos$ci dlugoterminowe 869

IAktywa z tytutu podatku dochodowego 3 059

Zrédio: Emitent.

B. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi papierami warto$ciowymi mozna podzieli¢ na trzy grupy:

a.)

b))

c.)

zwigzane z dzialalnoscia Grupy Kapitalowej Emitenta:

Ryzyko zwiazane z utrata wykwalifikowanej kadry zawodowej;

Ryzyko zwiazane z pracami inwestycyjnymi/badawczo rozwojowymi;

Ryzyko zwiazane ze wzrostem cen surowcow;

Ryzyko zwiazane z utrata jednego lub kilku odbiorcow;

Ryzyko zwigzane z wynikiem ostatecznego rozstrzygnigcia przez WSA sporu zIzba Skarbowa
ielonej Gorze;

Ryzyko zwiazane z brakiem jednoznacznie okreslonych celow akwizycji.

Ryzyko zwiazane z zastrzezeniem bieglego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

YVVVY

N
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zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$c¢:

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski i Europy;
Ryzyko zwiazane ze zmiang kurso6w walutowych;

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia konkurencji

Ryzyko zwiazane ze zmianami stop procentowych;

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego;

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowe;.

YVVVVYY

zwiazane z rynkiem kapitalowym:

> Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji;

> Ryzyko zwiazane z odstapieniem od oferty publiczne;j;

> Ryzyko niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku;

> Ryzyko zwiazane z subskrypcja i optaceniem zapisu na Akcje Oferowane;

> Ryzyko zwiazane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane;

> Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA serii E;

> Ryzyko zwiazane z niewykonaniem lub naruszaniem przez Emitenta obowiazkéw okreslonych
przepisami prawa i Regulaminem GPW;

> Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
w zwiazku z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przez Emitenta przepisow prawa;

> Ryzyko zwiazane z odmowa wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego lub opdznieniem w tym zakresie.

> Ryzyko zwiazane z notowaniem praw poboru.

C. INFORMAC]JE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH
REWIDENTACH

ZARZAD
W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Mariusz Andrzej Wrdébel — Prezes Zarzadu,
Jaroslaw Tecza — Wiceprezes Zarzadu,

RADA NADZORCZA
Rada Nadzorcza Emitenta dziata w nast¢pujacym sktadzie:

S ol ol S

Lestaw Kula - Przewodniczacy rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksiazkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Jaroslaw Maciej Gross — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Durczak — Czlonek Rady Nadzorczej
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Podmiotem, za posrednictwem ktoérego oferowane beda w ramach publicznej oferty akcji serii E Emitenta jest DM IDMSA
z siedziba w Krakowie, przy Malym Rynku 7.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadzili:

Elzbieta Grzeskowiak - Biegly Rewident wpisana na listg bieglych rewidentéw pod numerem 5014/2578, ktora w okresie
prowadzenia badania sprawozdan finansowych zatrudniona byla w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp.
Z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

Cecylia Pol - Biegly Rewident wpisana na list¢ bieglych rewidentow pod numerem 5282/782, ktéra w okresie prowadzenia
badania sprawozdan finansowych petita funkcjg¢ prezesa zarzadu w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp.
7 0.0. z siedziba w Poznaniu.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. przeprowadzili:
Barbara Zynda - Biegly Rewident wpisana na list¢ bieglych rewidentow pod numerem 10653/7758, ktora w okresie
prowadzenia badania sprawozdan finansowych zatrudniona byla w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp.
7 0.0. z siedziba w Poznaniu.

Elzbieta Grzeskowiak - Biegly Rewident wpisana na listg biegltych rewidentéw pod numerem 5014/2578, ktéra w okresie
prowadzenia badania sprawozdan finansowych zatrudniona byla w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp.
Z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

Cecylia Pol - Biegly Rewident wpisana na list¢ bieglych rewidentow pod numerem 5282/782, ktéra w okresie prowadzenia
badania sprawozdan finansowych petita funkcjg¢ prezesa zarzadu w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp.
Z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPEYWOW PIENIEZNYCH

Z emisji akcji serii E Emitent zamierza pozyskaé po odliczeniu kosztow oferty 51,86 mln zk.
Srodki finansowe zostana przeznaczone na finansowanie nastgpujacych planow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Relpol
S.A przedstawionych wedtug priorytetow:

1. Naklady inwestycyjne ukierunkowane na zwigkszenie mocy produkcyjnych na linii przekaznikéw miniaturowych.
Projekt zaktada kupno nowych maszyn do produkcji detali (wtryskarek i pras), zdublowania lub wykonania
nowych narzedzi do produkcji detali oraz budowg dwoch nowych zintegrowanych automatycznych —linii
produkcyjnych wyposazonych w automaty montazowe, aparatur¢ kontrolno pomiarowa, a takze urzadzenia
znakujace i pakujace. Obecnie inwestycja jest realizowana ze $srodkoéw wilasnych i stopien jej realizacji wynosi 25%
- osiagnigto zdolnosci produkcyjne 7 min sztuk z czego 17% stanowia przekazniki na prad przemienny. Termin
zakonczenia inwestycji planowany jest na 30 wrze$nia 2008 r. Koszt inwestycji 11,8 mln zt. Emitent planuje
przeznaczy¢ na realizacj¢ tego projektu 7,8 mln zl pochodzace ze $rodkdéw z emisji akcji serii E. Poza $rodkami
z emisji akcji serii E, Emitent zamierza przeznaczy¢ na realizacjg¢ projektu $rodki wtasne pochodzace z zysku netto
Spotki oraz srodki pochodzace z kredytu.

2. Opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzania nowego przekaznika miniaturowego RM699 oraz budowa
automatycznej linii produkcyjnej wyposazonej w automaty montazowe, aparatur¢ kontrolno pomiarowa,
urzadzenia znakujace i pakujace umozliwiajace wyprodukowanie 4,5 miln szt. przekaznikow rocznie. Emitent
szacuje zakonczenie realizacji projektu na 30 grudnia 2008 roku. Ogélny koszt inwestycji wynosi 7,5 min zi.
Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,9 min zt ze $srodkéw wiasnych oraz 6,6 min zt pochodzace ze srodkow
z emisji akeji serii E.

3. Automatyzacja gniazd produkcyjnych linii montazu przekaznikdw przemystowych R4 oraz unowocze$nienie
(lifting) tej grupy wyrobow. Celem inwestycji jest obnizka kosztow wytwarzania oraz zwigkszenie mocy
produkcyjnych o 40 % (do 5 min sztuk rocznie). Produkcja ta jest zlokalizowana obecnie w zaktadzie na Litwie, ale
Emitent planuje jej przeniesienie do zakladu na Ukrainie. Emitent szacuje zakonczenie realizacji projektu na 30
pazdziernika 2008 roku. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,5 min zt ze srodkow whasnych oraz 4,5 min zi
pochodzace ze $rodkéw z emisji ake;ji serii E.

4. Opracowanie konstrukeji i technologii wytwarzania oraz uruchomienie pétautomatycznej linii produkcyjnej nowe;j
rodziny gniazd bez§rubowych do przekaznikow R4 i R15. Termin zakonczenia inwestycji planowany jest na 30
marca 2009 r. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,7 min zt ze §rodkoéw wiasnych oraz 3,5 mln zt pochodzace
ze $rodkow z emisji akc;ji serii E.

5. Zwigkszenie kapitalu zaktadowego w spoltce zaleznej Relpol France Sp. z o.0. Kapitat zatozycielski spotki wynosit
200 tys. euro. Termin zakonczenia realizacji celu planowany jest na 30 stycznia 2008 r. Emitent planuje
przeprowadzi¢ podniesienie kapitatu zaktadowego spotki o 500 tys. euro finansowane z emisji akcji serii E, ktore
umozliwi zwigkszenie udziatu Relpol S.A. w spélce zaleznej do 80% - 1,9 min zt.

6. Poprawg realizacji termindéw dostaw poprzez zwigkszenie standw magazynowych w spotkach Grupy Kapitatowej
Emitenta. Termin zakonczenia inwestycji planowany jest na 30 marca 2008 r. Podniesienie kapitatow zaktadowych
albo finansowanie kredytem kupieckim begdzie dotyczylo spotek na Ukrainie, Relpol Hungary, Relpol Ltd, Relpol
BG - 1,8 min zl pochodzace w catosci z emisji akeji serii E.
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7. Utworzenie spolki handlowej w Niemczech — 2,16 mln zl pochodzace w calosci z emisji akcji serii E. Planowany
termin realizacji celu to 30 wrze$nia 2008 r.

8. Akwizycje spotek z branzy automatyki przemystowej. Termin zakonczenia realizowanych przejeé planowany jest
na 30 grudnia 2009 r. Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostaly podjgte wiazace zobowiazania w
zakresie akwizycji w zwiazku z czym brak jest szczegotowych informacji dotyczacych wykorzystania wpltywow
pienigznych na przejecia spotek — 21,6 mln zt pochodzace z emisji akcji serii E.

9. Zwigkszenie kapitatu obrotowego w zwiazku z planowanym wzrostem sprzedazy. Termin zakonczenia realizacji
inwestycji planowany jest na 30 czerwca 2008 r. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 2 mln zt pochodzace ze
$rodkow z emisji akcji serii E.

Przedstawione wyzej cele beda realizowane wedtug kolejnosci zgodnej z harmonogramem. W przypadku uzyskania
mniejszych wplywow pienigznych niz zaktadane, cele beda realizowane wedhug kolejnosci wyszczegdlnionej powyzej.

Cykl realizacji zamoéwien na maszyny w branzy Emitenta wynosi 12 miesigcy. W celu realizacji zaméwien podpisywane sa
umowy, ktore wymagaja dokonywania przedplat co powoduje konieczno$¢ wydatkowania srodkéw. Dlatego w celu
efektywnej realizacji opisanego wyzej programu inwestycyjnego, Emitent podjat decyzjg¢ o przeprowadzeniu oferty akcji serii
E.

Informacja dotyczace gtdéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci zostaly szczegétowo scharakteryzowane w pkt 5.2.3.

Dokumentu Rejestracyjnego.

Do momentu wykorzystania srodkow z emisji akeji serii E, pozyskane $rodki bgda inwestowane w formie bezpiecznych
instrumentéw finansowych, w tym w szczegodlnosci lokat bankowych, bondéw skarbowych, obligacji panstwowych,
komercyjnych dtuznych papieréw wartoSciowych z gwarancja wykupu bezposrednio lub za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych lub wyspecjalizowanych instytucji zarzadzajacych aktywami lub tez w sposob naturalny zmniejsza
krotkoterminowe zadtuzenia w rachunku biezacym.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatlowej Emitenta przeprowadzona zostalta w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadanego
sprawozdania finansowego za III kwartaly 2007 roku wraz z danymi porownywalnymi za analogiczny okres w roku
poprzednim sporzadzone wg MSSF.

Tabela 3. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrze$nia 2007
(tys. zb)

I I
] kwartaly | kwartaly 2006 2005 2004
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006

:l.a;:izzﬁglxdy ze sprzedazy produktow, towarow i 69236 71469 94 893 91613 102 033
B Kosaty spreedanych produktow, towarow 1 53452 | 53830 | 71701 | 68767 | 75800
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15784 17 639 23192 22 846 26233
D. Koszty sprzedazy 628 841 1228 1040 1462
E. Koszty ogélnego zarzadu 11588 13042 17 640 16 680 14 869
F. Zysk (strata) na sprzedazy 3568 3756 4324 5126 9902
G. Pozostate przychody operacyjne 808 1742 3729 3485 2994
H. Pozostale koszty przychody 765 2478 1924 1636 2254
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3612 3020 6129 6 975 10 642
J. Przychody finansowe 2456 1914 1879 1741 2 160
K. Koszty finansowe 3241 1865 3634 2302 3756
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 2 827 3069 4374 6414 9 046
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto 2 827 3069 4374 6414 9 046
O. Podatek dochodowy 1011 754 1326 2003 2 480
P. ZysKi (straty) mniejszos$ci 174 =222 -336 159 404
R. Udzial w zyskach mniejszo$ci -96
R. Zysk (strata) netto 1 642 2537 3384 4252 6 066

Zrodto: Emitent.

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta utrzymywaty si¢ na stabilnym poziomie.
Przychody ze sprzedazy w 2005 r. byly o okoto 10% nizsze niz w 2004 r. natomiast w 2006 r. wzrosty o 3,6% w pordwnaniu
do 2005 r. Przyczyna spadku poziomu przychodoéw w 2005 r. byl w duzej mierze niekorzystny kurs walutowy EUR/PLN,
celowe ograniczanie sprzedazy towaréw oferowanych pod obcym logo, co zwiazane byto z dazeniami Spotki do zastapienia
tych towarow produktami wiasnymi, ktore sa bardziej rentowne oraz w zwiazku ze sprzedaza spotek Relpol Bis i Argo.
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Z tytulu konsolidacji tych spotek w 2004 r. przychody GK wigksze byly o 2,2 mIn zt. Wzrost przychodow w 2006 r.
spowodowany byl przede wszystkim wzrostem ilosci sprzedawanych produktow. Z powodu nizszego niz w 2005 r. kursu
walutowego przychody Spétki zmniejszyly sig¢ o kwotg 1,75 min zt. W III kwartatach 2007 przychody byly nizsze o ok. 2,2
mln z co w analogicznym okresie roku 2006. Nizsze przychody spowodowane bylty nizszym kursem Euro i wygasnigciem
kontraktu zjednym z klientoéw (z Francji). W okresie od 2004 roku do 2006 r. zysk operacyjny wykazywal tendencje
spadkowa z poziomu 10 642 tys. zt w 2004 r. do poziomu 6 129 tys. zt w 2006 r. Nizsze wyniki w latach 2005 i 2006
w pordwnaniu zrokiem 2004 byly spowodowane wzrostem cen surowcow, wydatkami zwiazanymi z ekspansja
geograficzna, a takze inwestycjami zwigzanymi z uruchomieniem produkeji na Ukrainie.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrze$nia 2007 r.

Tabela 4. Zrodta finansowania Grupy Kapitalowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzesnia 2007 (tys. z})
PASYWA (w tys. zf) HI kwartaly | III kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006
A. Kapital wlasny 43132 40 308 41 027 40 197 38 536
1. Kapitat podstawowy 4368 4368 4368 4276 4276
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wart. Nom 1 819 1819 1819 1819
3. Kapital zapasowy 32222 29 596 29 605 27057 25092
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 466 2 134 1930 2134 2 573
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 9 9
6. Roznice kursowe 15 260 79 -132 175
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 600 -406 -158 782 12
8. Zysk (strata) netto 1642 2537 3384 4252 6399
"B. Kapitaly mniejszos$ci 595 900 714 1 606 1322
"C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 72173 54 935 56 256 51 609 56 313
[. Rezerwy na zobowigzania 8 813 14 346 8 096 15110 13 921
1. Zobowiazania dtugoterminowe 6079 2956 6711 6 834 8 527
1. Zobowiazania krétkoterminowe 57281 37633 41449 29 665 33 865
Pasywa razem 115 899 96 143 97 997 93 412 96 171
Zrodto: Emitent.
Grupa Kapitatlowa Emitenta finansuje swoja dziatalno$¢ wykorzystujac zar6wno kapitaty wlasne jak i kapitaty obce. Spotka
w okresie od 2004 r. do 30 wrzes$nia 2007 roku w wigkszym stopniu finansowata swoja dziatalno$¢ z kapitatu obcego, ktory
na koniec wrzesnia 2007 r. wynosit okoto 62%. Najwigkszy udzial w kapitale obcym miaty zobowiazania krotkoterminowe
wynoszace 33 865 tys. zt w 2004 r., a na koniec III kwartatlow 2007 r. 57 281 tys. zl. Najwigkszy udzial w zobowiazaniach
krotkoterminowych miaty zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek. Rezerwy na zobowiazania zmniejszyly swoj udziat
w kapitale obcym z poziomu 13 921 tys. zt w 2004 r. do poziomu 8 813 tys. zt pod koniec III kwartatdéw 2007 r. Kapitat
wilasny Emitenta w badanym okresie stanowit okoto 42% z czego najwigcej bo ponad 70% stanowit kapitat zapasowy.
Tabela 5. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrze$nia 2007
] 111 I
WYSZCZEGOLNIENIE kwartaly kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,62 0,57 0,57 0,55 0,59
Wskaznik zadhuzenia krotkoterminowego 0,49 0,39 0,42 0,32 0,35
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 1,67 1,36 1,37 1,28 1,46
Wskaznik pokrycia zobowigzan krétkoterminowych 1,24 1,43 1,37 1,79 1,61

Zrédlo: Emitent.

a) wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowiazan ogédtem do ogodlnej sumy pasywow,

b) wskaznik zadluzenia krotkoterminowego — stosunek zobowiazan krotkoterminowych do pasywow ogotem.

c¢) wskaznik zadtuzenia kapitatu whasnego — stosunek zobowiazan ogédtem do kapitatu whasnego,

d) wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych — stosunek aktywow obrotowych do zobowiazan krotkoterminowych

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia w badanym okresie utrzymuje si¢ na podobnym bezpiecznym poziomie wynoszacym okoto
58%. Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego w 2006 r. wzrést do poziomu 0,42 w stosunku do wczesniejszych lat,
aw 2007 r. osiagnal poziom 0,49. Spowodowane jest to zmianami zobowiazan krotkoterminowych, w szczegodlnosci
zaciagnigciem w 2006 r. kredytu w NORD/LB Bank Polska w wysoko$ci 8 536 tys. zt przeznaczonego na finansowanie
zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych przekaznikdéw miniaturowych oraz kapitalu pracujacego. W badanym okresie
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wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego oscylowat migedzy 1,28 - 1,67. Taka wartos¢ wskaznika potwierdza, ze Emitent
wykorzystuje w swojej dziatalnosci dzwignig finansowa w celu ksztattowania efektywne;j struktury kapitatu.

TENDENCJE

W okresie od 01.01.2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zaobserwowal znaczacych zmian w zakresie
produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Zardwno ceny produkcji jak i ceny sprzedazy, a takze
poziom zapasOw pozostaly na poziomie zblizonym do 2006 r. Tempo wzrostu sprzedazy bylo zblizone do roku
poprzedniego, Emitent powigkszat natomiast portfel zamowien na wyroby pod marka Relpol S.A., co wskazuje, iz ta czg$¢
dziatalnoéci Emitenta — podobnie jak w roku 2006 bgdzie najszybciej rosnaca.

F. ZNACZNI AKCJONARIUSZE ORAZ TRANSAKC]JE Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI
ZNACZNI AKCJONARIUSZE
Tabela 6. Znaczni akcjonariusze Emitenta
. . . o % ogdlnej Liczba gloséw na | % ogdlnej liczby
Akcjonariusz Liczba akeji liczby akeji WZA gloséw na WZA
Piotr Wiaderek 197 077 22,56 % 197 077 22,56 %
Ponar Holding Sp. z.0.0. 106 845 12,23 % 106 845 12,23 %
Fortis PIP S.A. 45193 5,17% 45193 5,17%

Zrédlo: Emitent.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent jest, lub byl strona nast¢pujacych transakcji z podmiotami powiazanymi w rozumieniu rozporzadzenia (WE)
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci, to jest zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 24 — w zwiazku z tym iz Emitent
posiada, a w niektorych podmiotach posiadat udziaty dajace mu mozliwo$¢ znaczacego wptywania na ich dziatalnosé.

W latach 2004 — 2007 Emitent w niektorych podmiotach sprzedat udziaty, co zaznaczone zostalo w ponizszych tabelach.
Woweczas transakcje podano do dnia wywierania znaczacego wpltywu, a w przypadku spotki Relpol Automatic, do dnia jej
likwidacji.

Sprzedaz

e  dziatalno$¢ handlowa
Transakcje z podmiotami powiazanymi odbywaja si¢ na warunkach rynkowych. Ceny i terminy wynikaja z warunkow
rynkowych panujacych na danym rynku, warto$ci aktualnego i planowanego obrotu. Zakres praw i obowiazkéw i zwiazany
z tym podzial ryzyka pomigdzy stronami umowy jest taki sam jak dla dziatalnosci handlowej z podmiotami niepowiazanymi.
Spotka nie ma zawartych uméw handlowych z wymienionymi w ponizszych tabelach podmiotami. Sprzedaz realizowana jest
na bazie skladanych na biezaco zamoéwien, co oznacza ze warunki umowy kupna-sprzedazy ustalane sa przy kazdym
zamOwieniu.

Tabela 7. Transakcje zwiazane z dziatalno$cig handlowa z zagranicznymi podmiotami powiazanymi (w tys. z})

zatljvz;e?fil::nia m ;‘;B‘;”al 2006 2005 2004
Prospektu
[Relpol Baltija 3407 3025 486 700 679
"Relpol Eltim 396 349 5356 4 835 6748
"Relpol M 448 349 662 708 555
"Relpol BG 224 203 263 179 193
"Relpol Hungary 436 452 466 276 174
"Relpol Altera 876 826 1094 4738 1277
elpol France 3221 2 960 12 496 11 689 0
"Relpol Ltd 1 140 1015 940 219 0
"DP Relpol Altera 0 0 0 0 0
Zrodto: Emitent.
Tabela 8. Transakcje zwiazane z dziatalno$cia handlowa z krajowymi podmiotami powiazanymi (w tys. zt)
jawierdzenial 2007 | 206 | 205 | 2004
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Prospektu
Relpol Elektronik 945 942 0 0 0
"Relpol Holding 5 1 0 0 0
elpol Bis (do 26.02.04) 0 0 0 0 6
Argo (do 14.04.04.) 0 0 0 0 381
Relpol Tapal (do 27.04.04) 0 0 0 0 161
Relpol Automatic (likwidacja 20.10.2005) 0 0 0 0 350

Zrédto: Emitent.

Sprzedaz aktywow

Sprzedaz majatku zwiazana jest przede wszystkim z dziatalnoscia produkcyjna. Wynika ona z przenoszenia produkcji z
Relpol S.A. do podmiotow powiazanych, w wyniku czego Relpol S.A. sprzedaje maszyny i urzadzenia niezbedne do tej
produkcji. Majatek wyceniany jest na bazie cen rynkowych przez wlasne shuzby techniczne i finansowe.

Tabela 9. Transakcje zwiazane ze sprzedaza aktywow z zagranicznymi podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Na dzien
zatwierdzenia | III kwartal

Prospektu 2007 2006 2005 2004
[Relpol Baltija 0 0 0 434 5
[Relpol Eltim 0 0 0 0 0
[Relpol M 0 0 0 0 0
[Relpol BG 0 0 0 0 0
"Relpol Hungary 0 0 0 0 0
"Relpol Altera 0 0 0 85 0
"Relpol France 0 0 0 0 0
[Relpol Ltd 0 0 0 0 0
IDP Relpol Altera 31 31 42 0 0

Zrédto: Emitent.

Tabela 10. Transakcje zwiazane ze sprzedaza aktywOw z krajowymi podmiotami powigzanymi (w tys. z})

Na dzien
zatwierdzenia |III kwartal 2007 2006 2005 2004

Prospektu
[Relpol Elektronik 418 418 0 0 0
"Relpol Holding 0 0 0 0 0
[Relpol Bis (do 26.02.04) 0 0 0 0 0
[Relpol Tapal (do 27.04.04) 0 0 0 0 0
lArgo (do 14.04.04.) 0 0 0 0 0

Zrédlo: Emitent.

W dniu 27.06.2007 roku podpisany zostat akt notarialny na mocy ktérego Relpol S.A. sprzedat spotce Relpol Elektronik Sp.
Z 0.0.

nieruchomo$¢ zabudowana potozona w Mirostowicach Dolnych, sktadajaca si¢ z dziatki nr 270/1 dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta KW 18225. Powierzchni dziatki wynosi 5.700 m2. Cena sprzedazy brutto wyniosta 488 tys. zt. 1 zostata
ustalona na bazie wyceny sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawceg. Cena sprzedazy zostanie zaptacona do dnia
31.12.2007 roku.

W dniu 25.05.2007 zostal zawarty kontrakt z DP Relpol Altera na sprzedaz urzadzen do montazu przekaznikow
miniaturowych o wartosci 7.500,00 USD. Ptatno$¢ za dostarczone maszyny nastapi do dnia 31.12.2007 roku.

W dniu 28.07.2005 Relpol S.A. sprzedat dla Relpol Altera maszyny i urzadzenia do produkcji przekaznikéw, gniazd
i przetacznikow o wartosci 100.000,00 USD. Ptatno$¢ nastapi 90 dni od daty przekroczenia dostawy przez granicg celng
Ukrainy. Umowa zawarto zostala na czas oznaczony do dnia 30.06.2006r. W ramach powyzszej jednej generalnej umowy
miata miejsce 1 dostawa trzech linii produkcyjnych w dniu 24.08.2005 na taczna kwotg 24.912,00 USD.

W przypadku Relpol Baltiji sprzedaz maszyn i urzadzen zostata dokonana na bazie zamoéwienia, bez podpisywania umowy.

Zakupy
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Zakupy z podmiotéw powiazanych dotycza przede wszystkim dziatalno$ci produkcyjnej. Podmioty powiazane na bazie
materialow powierzonych przez Relpol S.A. wykonuja ushugi kooperacji. Podstawa do ustalania cen sa analiz kosztow
produkcji. Ustugi kooperacji polegaja na montazu wyrobow gotowych zgodnie z technologia dostarczona przez Relpol S.A.
na detalach i surowcach przez Relpol powierzonych. Celem umoéw kooperacji byto obnizenie kosztow produkcji poprzez
przeniesienie produkcji z Polski do krajow o nizszych kosztach pracy.

W dniu 04.01.2007 podpisany zostal aktualnie obowiazujacy kontrakt z UAB Relpol Baltija. Przedmiotem umowy jest
montaz przekaznikow przemystowych. W ramach tej umowy Relpol S.A. zobowiazuje si¢ do sprzedazy maszyn i urzadzen
niezbgdnych do produkcji przekaznikow przemystowych, przekazania niezbgdnej dokumentacji technicznej oraz zapewnienia
wsparcia technicznego. Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

W dniu 28.07.2005 podpisany zostat aktualnie obowiazujacy kontrakt ze spotka DP Relpol Altera ktdrego przedmiotem jest
produkcja przekaznikow, gniazd wtykowych i przetacznikow. Podmiot ukrainski realizowa¢ bedzie produkcje na bazie
surowcow powierzonych do obrdbki, ktore otrzyma od Relpol S.A. Nalezno$¢ platna jest w terminie 60 dni po dacie
rachunku lub dostawy w zaleznosci od tego, ktory termin jest pozniejszy. Strona polska zobowiazana jest min. do
przekazania dokumentacji technologicznej, udzielenia wsparcia tak aby strona ukrainska jak najszybciej osiagneta zaktadana
wydajnos¢. Warto$¢ ogolna kontraktu oszacowano na 10,2 mln USD. Kontrakt trwa do 31.07.2010 roku. Kontrakt moze by¢
réwniez zawsze wypowiedziany na koniec roku z 3 miesigcznym terminem wypowiedzenia. W dniu 09.03.2006 podpisano
aneks nr 7 do powyzszego kontraktu. Rozszerzono w nim zakres wspotpracy, co spowodowato podniesienie ogdlnej wartosci
kontraktu do 16,7 mln. USD.

Poza zakupami ustug kooperacji nieznaczna warto$¢ zakupow dotyczy:

- Relpol BG 11 tys. zt w 2004 zwrot kosztow targow
- Relpol Hungary 5 tys. zL w 2004 zwrot kosztow targow
- Relpol France 27 tys. zk. w 2006 zwrot kosztow targow
- Relpol Ltd 9 tys. zt. w 2006 zwrot kosztow z tyt. optat prawnych

Tabela 11. Transakcje z podmiotami powigzanymi Relpol S.A. bedacymi spotkami zagranicznymi po stronie zakupow

(w tys. z1)

Na dzien

zatwierdzenia |III kwartal 2007 2006 2005 2004

Prospektu
IRelpol Baltija 2524 2227 4 800 4573 5122
[Relpol Eltim 0 0 0 0 0
[Relpol M 0 0 0 0 0
[Relpol Bg 0 0 0 0 11
"Relpol Hungary 0 0 0 0 5
[Relpol Altera 0 0 0 0 0
"Relpol France 0 0 27 0 0
[Relpol Ltd 0 0 9 0 0
[DP Relpol Altera 744 744 1061 91 0

Zrédlo: Emitent.

Tabela 12. Transakcje z podmiotami powiazanymi Relpol S.A. bedacymi spoétkami krajowymi po stronie zakupow (w tys.
zh)

Na dzien
zatwierdzenia (III kwartal 2007 2006 2005 2004

Prospektu
[Relpol Tapal (do 27.04.04) 0 0 0 0 2
[Relpol Bis (do 26.02.04) 0 0 0 0 30
lArgo (do 14.04.04) 0 0 0 0 53
[Relpol Elektronik 12 12 0 0 0
[Relpol Holding 0 0 0 0 0

Zrédto: Emitent.
Pozyczki

Pozyczki udzielona podmiotom powiazanym stuza okresowemu finansowaniu niedoboru gotowki. W zwiazku z tym, iz sa to
spotki nowe, o niewielkiej skali dziatalnosci jako rozwiazanie optymalne dla catej Grupy Kapitalowej wybrano pozyczki od
spotki matki zamiast kredytéw z bankow zaciaganych bezposrednio przez podmioty powiazane. Kalkulacja kosztow
pozyczki opiera si¢ na sumie kosztow kredytow jakie ponosi Relpol S.A. oraz marzy rynkowej jakie pobieraja banki dla
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podobnych transakcji. W umowach przyjgto generalna zasadg stalych stop procentowych oraz klauzulg, ze splata calej
pozyczki wraz z odsetkami nastapi na koniec okresu umowy.

Tabela 13. Pozyczki udzielane podmiotom powigzanym przez Relpol S.A. (Stan na 31.10.2007)

wkvvx\//e(l)lticri)gz:f}lf(sl.) kw(ovtva tgs.iZf)Zkl oprocentowanie | data udzielenia | data splaty
Udzielone
[Relpol Hungary (w EUR) 20 77 5,0% 05.11.2004/ 31.12.2007
"Relpol Hungary (w EUR) 15 57 5,0% 12.12.2005| 31.12.2007
[Relpol Hungary (w EUR) 16 62 50%  25.01.2006] 31.12.2007
"Relpol Hungary (w EUR) 20, 77 5,0% 15.03.2006| 31.12.2007
[Relpol Limited (GBP) 13 74 7,0% 01.07.2005| 31.12.2007
[Relpol Limited (GBP) 14 75 7,0%  24.08.2005 31.12.2007
"Relpol Limited (GBP) 13 74 7,0%) 01.09.2005| 31.12.2007
"Relpol Limited (GBP) 20 113 7,0% 08.11.2005| 31.12.2007
"Relpol Altera (USD) 227 660 5,5%) 12.12.2005| 31.12.2007
[nne 40 8,0% 21.12.2006| 10.02.2017
RAZEM 1309
Sptacone
Relpol Hungary (w EUR) 3 12 5,0% 23.02.2005| 28.02.2006
|Relpol Hungary (w EUR) 10 41 5,0% 31.05.2005] 28.02.2006

Zrédto: Emitent.

Tabela 14. Pozyczki udzielane podmiotom powigzanym przez Relpol S.A. (Stan na 31.10..2007)

. Data . |Kwota pozyczki Kwota pozyczki stetki Termin
Nazwa podmiotu | udzielenia . Waluta Stopa% |[naliczone do
pozyerki | W walucie wa 24102007 | SPRY
[Relpol Altera 12.12.2005 211 708,00 USD 686 674,90  5,50%| 78.097,56| 31.12.2007
211 708,00 686 674,90 78.097,56
[Relpol Ltd 01.07.2005. 13 411,00 GBP 79 696,21 7% 31.12.2007|
24.08.2005. 13 606,00 GBP 80 289,01 7% 31.12.2007
01.09.2005. 12 823,33 GBP 74 611,26 7%, 31.12.2007
08.11.2005. 20 300,00 GBP 120 831,69 7%| 51.317,55| 31.12.2007
60 140,33 355 428,17 51.317,55
Relpol Hungary 05.11.2004 20 000,00 EUR 85 886,00 5% 31.12.2007
12.12.2005 15 000,00 EUR| 57 766,50 5% 31.12.2007
25.01.2006 16 200,00 EUR| 61 746,30 5% 31.12.2007
15.03.2006 20 000,00 EUR| 77 576,00 5%| 31.071,91] 31.12.2007]
71 200,00 282 974,80 31.071,91

Zrédlo: Emitent.

W dniu 02.08.2007 spotka Relpol otrzymata pozyczke od spotki zaleznej Relpol Holding w kwocie 5.600.000,00 zt.
Pozyczka zostanie sptacona jednorazowo wraz z odsetkami w dniu 01.02.2008 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,00%.

Do zaptaty podatku od czynno$ci cywilno-prawnych zobowiazany jest Relpol S.A.

Pozyczkodawca przekazat $rodki bezposrednio na rachunek inwestycyjny Relpol S.A. Wskazane $rodki stanowia zrodto
finansowania transakcji zawieranych przez Emitenta na WGPW w zakresie papierow wartosciowych.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi opisane w tym punkcie zawierane byly na warunkach rynkowych.

G. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objecia 8 735 630 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusze Emitenta, ktorzy maja zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych w dniu ustalenia prawa poboru,
tj. 15 pazdziernika 2007 r. akcje Emitenta, otrzymaja prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji
Emitenta.

Relpol S.A. 13



Prospekt Emisyjny Podsumowanie

Zgodnie z uchwata emisyjna Walnego Zgromadzenia Emitenta jedno prawo poboru uprawnia do objgcia dziesigciu Akcji
serii E.

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

» akcjonariusze Emitenta, ktorzy w dniu ustalenia prawa poboru posiadali zaksiggowane na rachunku inwestycyjnym
akcje i ktorzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;

>  osoby, ktore nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gietdowych i nie dokonaty ich zbycia
do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Osoby, ktore posiadaty akcje w dniu ustalenia prawa poboru, a nastgpnie je zbyly, przy czym nie dokonaly zbycia praw
poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane, uprawnione sa w terminie wykonania prawa poboru do ztozenia
zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta (tzn. majace zaksiggowane na rachunkach inwestycyjnych akcje Emitenta) na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokona¢ jednoczesénie zapisu dodatkowego na Akcje
Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielkos¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis Dodatkowy).

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktorym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby
uprawnione do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowac
niesubskrybowane Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach
indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan

gietldowych:

> 873 563 praw poboru Akcji serii E,

> nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 8 735 630 praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii E,

> nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 8 735 630 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartos$ci nominalnej 5 zt kazda.

Harmonogram oferty

nie p6zniej niz 14 grudnia 2007 roku | Publikacja Prospektu emisyjnego
19 grudnia 2007 r. Rozpoczgcie subskrypceji Akcji Oferowanych;

19 grudnia — 28 grudnia 2007 r. Przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisow Podstawowych
oraz Zapisow Dodatkowych; termin, do ktorego akcjonariusze moga wykonywac
prawo poboru nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia udostgpnienia do
publicznej wiadomosci Prospektu emisyjnego;

28 grudnia 2007 r. Ostateczny termin wykonania prawa poboru. Ostatni dzien, kiedy akcjonariusze
moga wykonywac¢ prawo poboru akcji.

9 stycznia 2008 r. Przydziat akcji w wykonaniu prawa poboru. Jezeli jednak po rozpoczgeiu
Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia Ilub
okolicznosci zaistnialych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktorych
Emitent powzial wiadomos$¢ przed przydziatlem, termin przydzialu nie moze
przypas¢ wcezesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego

aneksu.
Dzien dokonania przydzialu w Zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych w przypadku subskrybowania
wykonaniu prawa poboru w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych
10 stycznia 2008 roku — 24 stycznia Przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjgte w ramach wykonywania
2008 roku prawa poboru, tj. Zapisami Podstawowymi oraz Zapisami Dodatkowymi;
25 stycznia 2008 roku Przydziat Akcji Oferowanych nie objgtych w ramach wykonania prawa poboru

i zamknigcie subskrypcji Akcji Oferowanych (w przypadku nieobjgcia wszystkich
Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru). Jezeli jednak po rozpoczgciu
Publicznej Oferty zostanie udostgpniony aneks dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E, o ktorych
Emitent powzial wiadomos¢ przed przydziatem, termin przydziatu nie moze
przypas¢ wezesniej niz 2 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci tego
aneksu.
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Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej termindw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz
terminu sktadania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposoOb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, przed uptywem danego terminu.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapisow,
w sytuacji, gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objgtych zlozonymi zapisami begdzie mniejsza, niz liczba Akcji
Oferowanych w ramach Publicznej Oferty. Dotyczy to zaréwno zapiséw w wykonaniu prawa poboru, jak i zapisow na Akcje
Oferowane nieobjgte w ramach wykonania prawa poboru. Termin subskrypcji Akcji Oferowanych nie moze by¢ dhuzszy, niz
trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji.

W przypadku wydluzeniu termindw zapisOw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez
udostgpnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt. Przedluzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ wylacznie
w terminie waznosci Prospektu. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w ww. trybie nie pdzniej, niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

Skrocenie terminu przyjmowania zapisOw nie jest mozliwe.

Emitent oferuje 8 735 630 akcji serii E. W zwiazku z tym, nawet w przypadku objgcia w ramach Zapisu Podstawowego oraz
Zapisu Dodatkowego akcji stanowiacych minimalny prog dojscia emisji do skutku Emitent, tj. 1 akcja nie przewiduje
mozliwosci wczesniejszego zakonczenia przyjmowania zapisow i bedzie rozsylal zaproszenia do sktadania zapisow
W oparciu o zaproszenia Zarzadu na pozostate Akcje Oferowane.

W przypadku gdy nie wszystkie Akcje Oferowane zostana objgte w wykonania prawa poboru, Zarzad Emitent rozesle do
wytypowanych przez siebie inwestoréw zaproszenia do sktadania zapisow w ramach zaproszen. Informacj¢ o zakonczeniu
subskrypcji 1 zestawienie zapisow zlozonych w ramach zapiséw podstawowych, dodatkowych i w oparciu o zaproszenia
Zarzadu, Spolka przekaze do publicznej wiadomosci w terminie 24 godzin od zamknigcia Oferty biezacego drodze
komunikatu biezacego.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie wskazanym w powyzszym
harmonogramie oferty. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi w oparciu o przyjgte zapisy.

W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz
wynikajaca z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona
tylko taka liczba Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Minimalna wielko$é
Zapisu Podstawowego to dziesig¢ akcji. Zapis powinien opiewac na liczbg akcji bedaca wielokrotnos$cia dziesigciu sztuk.

W przypadku Zapisow Dodatkowych sktadanych w ramach wykonania prawa poboru minimalna liczba subskrybowanych
akcji nie jest okreslona. Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 8 735 630 sztuk Akcji Oferowanych. Zapis
Dodatkowy na wyzsza liczbg Akcji Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 8 735 630 sztuk Akcji Oferowanych.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapisow Podstawowych pozostana nicobjgte Akcje
Oferowane, Emitent przydzieli Akcje Inwestorom sktadajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka
zostang ztozone Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbg nieobjetych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej
redukcji Zapisow Dodatkowych. Utamkowe czgsci Akcji Oferowanych nie bgda przydzielane podobnie jak nie bgda
przydzielane Akcje Oferowane kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia zostana
przydzielone Inwestorowi, ktory ztozyt Zapis Dodatkowy na najwigksza liczbg Akcji Oferowanych, a nastgpnie Inwestorowi,
ktory zlozyt Zapis Dodatkowy na nastgpna w kolejnosci najwigksza liczbe Akcji. W przypadku roéwnych zapisow
o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy),
Zarzad Emitenta begdzie mogt zaoferowaé nieobjete Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom, z ktdrymi podpisat list
intencyjny w sprawie objecia przez Akcjonariuszy akcji w podwyzszanym kapitale zakltadowym w liczbie zapewniajacej
dojscie emisji do skutku.

Jezeli w wyniku przydzialu Akcji Oferowanych dojdzie do nieprzydzielenia catosci lub czgsci Akcji, na ktére Inwestor ztozyt
zapis, na skutek redukcji Zapisow Dodatkowych, ztozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji wigksza niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru lub ztoZenia przez Inwestora niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku
wystapienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu czgéci lub catosci wplaconej kwoty, wptacona przez Inwestora
kwota zostanie zwrocona zgodnie z § 118 ust. 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

W przypadku, gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego okaze sig, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszla do
skutku, np. w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia o odmowie zarejestrowania akcji nowej emisji, zwrot
wplat dokonany zostanie na rzecz Inwestorow, na rachunkach ktorych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
dokonanych w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych si¢
na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych. Emitent zwraca uwagg, ze w takim
przypadku dla Inwestorow, ktorzy nabgda PDA na GPW, moze oznaczaé to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka
zaptaca oni na rynku wtoérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjne;j.

Zarzad Emitenta szacuje, ze w przypadku objecia przez Inwestorow wszystkich Oferowanych Akcji koszty Publicznej Oferty
wyniosa 0,55 min zt.

Emitent oczekuje, ze w przypadku objgcia przez Inwestorow wszystkich Oferowanych Akcji wplywy netto z emisji Akcji
serii E wyniosa 52,86 min zt.
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H. INFORMACJE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU
W okresie waznosci prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawa¢ si¢ w formie papierowej
z nastgpujacymi dokumentami lub ich kopiami:

1) statut Emitenta,

2) wszystkie raporty biegtych rewidentéw zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym.

3) historyczne informacje finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz za III kwartaty 2007 r.
4) historyczne informacje finansowe jednostek zaleznych Emitenta za lata obrotowe 2005 —2006.

5) regulamin Rady Nadzorczej oraz regulamin Zarzadu.
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OSTRZEZENIE

Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego prospektu emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace si¢ do tresci prospektu emisyjnego ponosi koszt ewentualnego thumaczenia tego
prospektu emisyjnego przed rozpoczgciem postgpowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace podsumowanie bedace czg$cia prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumenty,
Iacznie z kazdym jego tlumaczenie, ponosza odpowiedzialno$¢ jedynie za szkodg wyrzadzona w przypadku, gdy dokument
podsumowujacy wprowadza w btad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi czg§ciami prospektu emisyjnego.
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